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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar .
18.05.2020 Kapanis Degisim % Ne(gatlf) Kadarr)
BIST-100 101.983 2,22
BIST-30 118.602 2,39 Fed, 28-29 Nisan FOMC toplanti tutanaklari agiklanacak olup TSi 21.00,
DVZSP 7.1776 -0,02
EUR/USD 1.0856 0,34 Nisan ayi sonunda,
ALTIN 1.742 0,02 . . I .
1-Fed: Hazine kagitlar, konut ve ticari mortgage menkul kiymetleri almaya devam
PETROL (BRENT) 34.98 7,63 &
: 2 edecegiz.
20.05.2020 2-Biiyiik miktarl gecelik ve vadeli repo operasyonlari sunmaya devam edecegiz.
USD/TL Ek ide ikinci kte b — is bir diisii K
17:30 6,8847 6,7907 3-Ekonomide ikinci ceyrekte benzeri gériilmemis bir diislis yasanacak.
EUR/USD - . L
10945 4-Fed giiglii toparlanmayi saglamak igin tiim araglarini kullanacak.

(20.10.21) =-Fed kred] ak . 4 icin eiicli admml
%9.18 %9.33 -Fed kredi akiginin siirmesi igin giiglii adimlar atiyor.
BRENT 34,80 . - :

! 6-Sirket kredileri kolayliklari sonuglandiriimaya vyaklasti ve yakinda faaliyete

gegirilecek.
Dis Piyasalar

18.05.2020  Kapanis Degisim % 7-Varlik alimlan ve diger énlemler dikkate alindiginda politika tutumumuz uygun ve
DJIA 24.597 3,85 onu su an icin degistirmeyecegiz.
S&P 500 2.953 3,15
NASDAQ 9.234 2,44 Powel
DAX 11.070 5,79 ’
FTSE 100 6.052 4,36 1-Ek mali destek maliyetli olabilir ancak kabul edilebilir.
NIKKEI 20.133 0,48
SHCOMP 2.875 0,24 2-Fed’in kredi verme giici var.

3-Toparlanmayi gorene kadar programi uygulamaya devam edecegiz.
Vadeli Piyasalar P Vi g prog Vg y g

oo
20.05.2020 Degisim % 4-Baska tedbirler gerekebilir.
FDOW 0,60

FSP 0,52 5-Negatif faiz cazip degil.

usS 10-Y -2,25

Bizi takip etmek igin
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Nisan Konut baslangiglari Nisan’da 891k olarak 15 Mayis 2020 Cuma tarihli iglemlerin takasi 20 Mayis 2020 Carsamba tarihinde

gercekleserek bir onceki aya gore yiizde 30 diisiis gerceklegtirilecektir.

kaydetti ve beklentilerin altinda kaldi. Beklentiler 891

bin ila 1 milyon 276 bin arasinda degisiyordu. 18 Mayis 2020 Pazartesi tarihli islemlerin takasi 21 Mayis Persembe 2020 tarihinde
gerceklestirilecektir.

Yarin 2.375k beklenen ABD haftalik issizlik bagvurulari

aciklanacak, 25 Mayis 2020 Pazartesi, 26 Mayis 2020 Sali seans yapilmayacaktir.

2.500k beklenen ABD issizlik Maasi Basvurulari -195 bin

ile 2.981k oldu. 3.839k sonrasi ABD Haftalik igsizlik 21 Mayis 2020 Persembe tarihli igslemlerin takasi 27 Mayis 2020 Carsamba tarihinde

basvurulari 677 bin  azalarak 3.169k olarak gerceklestirilecektir.

gerceklesmisti. 6.6 M - 6.61 M sonrasi  ABD haftalik

igsizlik basvurulari iki hafta sonra gerileme gostererek 22 Mayis 2020 Cuma tarihli islemlerin takasi 28 Mayis 2020 Persembe

5,245M olarak gergeklesmisti. Isten ¢ikarmalar

nedeniyle 70k ile 281k 2 yilin yiksegine cikan veri EKGYO istanbul Basaksehir Kayabasi 5. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi isi (Nidapark

sonrasi ABD haftalik issizlik bagvurulari 3,283 milyondu Kayasehir) kapsaminda, 443 Ada 71 Parsel (Eski 53 parsel) Konutlar ile Altyapi ve Cevre

(1982 yilinin Ekim ayinda 695 bindi)... Diizenleme isleri'nin kismi kesin kabulii yapilmis olup Kismi Kesin Kabul Tutanagi 15.05.2020

. . tarihinde onaylanmistir
Avusturya, Belgika, Italya, Yunanistan ve Ispanya agiga

satis yasaklarini kaldirdr. BAKAB 31.03.2020 2.888.652

Moderna'nin deneysel koronaviriis asisinin gelen ilk

verilere gore etkili oldugu belirtildi —BHT CCOLA 2020 yilinda iligkili sirketleri The Coca-Cola Export Corporation ile bu sirketin

istiraklerinden yapilmasi 6ngériilen "Konsantre/Oziit" alimlari ile Coca-Cola Satis ve Dagitim
A.S.'ye yapilmasi 6ngorilen satiglarinin islem kosullarinin 6nceki yillarla uyumlu ve piyasa
Haziran vadeli WTI %9,6 artisla $32.25’a yiikseldi. >y y P & . . 3 3 3 Y y Pl "

sartlariile karsilastirildiginda piyasa kosullarina uygun gerceklesecegi kanaatine variimistir.
MRSHL 38.780.090 TL tutarl Yatirim Tegvik Belgesinin baslangi¢ tarihi 20 Ocak 2020, bitis
tarihi ise 20 Ocak 2023'tir.

Yatinnmin kapsami, stratejik gerekgelerle, 24 Temmuz 2017 tarihinde Kap aciklamasi ile
duyurdugumuz Uretimi yurt disina tasinan Solvent Uretiminin, degisen kosullar ve Akzo
Nobel stratejileri ile beraber , tekrar yurt iginde Uretilmesi igin yapilan makina ve techizat
modernizasyonudur.

VAKBN 31.03.2020 Konsolide 1.766.355.000 (651)
2020 yilinin ilk geyreginde Grup, 1,766 milyon TL kar elde etmistir.

16:00 20:00
’ Sermaye yeterlilik rasyosu %14.56 olarak gerceklesmistir.

mberg Finance LP, 18

PEKGY 31.03.2020 17.427.911

Fitch Ratings, Garanti BBVA ve Vakifbank'in not gériinimiini "duragan"dan "negatif"e,Halk
Bankasi'nin notunu "B+"dan "B"ye indirdi.

Ekonomi Haberleri

" jstanbul Yas Meyve Sebze ihracatgilan Birligi Bagkani Mutlu, ilk 4 ayda Tiirkiye'nin meyve-sebze ihracatinin %21,6 arttigini séyledi.

®  Fitch Ratings Winslow, Tiirkiye'nin goreceli olarak diisiik borg seviyesi ve finansal piyasa tiirbiilansini basari ile atlatmasinin kredi notunun cari
koronaviriis ve kur gerilimlerine dayanmasina yardim ettigini, Tirk ekonomisinin 2020 yilinda en az %2 daralmasini beklediklerini, Kamu borcunun
GSYH'ya oraninin yiizde 38'in lizerine gikacagini, ancak hala BB seviyesinde bir not igin géreceli olarak giiclii bir taraf olmayi siirdiirecegini

® BHT Ankete katilan 17 kurumun medya beklentisi 50 baz puan indirimle politika faizinin %8.75'ten %8.25 seviyesine inmesi yoniinde.
®  Cumhurbagkani Erdogan, Putin ile telefonda goriistii. Yeni tip koronaviriisle (COVID-19) miicadelede is birligi imkanlari ve salgin sonrasi donemde

®  Turkish Cargo, 28 Mayis'tan itibaren her giin bir ugak olacak sekilde izmir'den istanbul'a sefer planliyor.
®  Trump, esash reformlar yapmamasi halinde Diinya Saghk Orgiitii'ne (DSO) sagladigi fonlari 30 giin sonra "kalici olarak" donduracagini agikladi.
® Merkel, Fransa'yla ortaklagsa Avrupa igcinde 500 milyar euroluk yeniden yapilanma fonu 6nerme karari aldiklarini séyledi.

® 800'den fazla iiriine ilave glimriik vergisi getirildi( is makineleri, vingler, tarim makineleri, bazi demir-gelik triinleri, mermer, granit, televizyon alici
cihazlari, yari mamul deri trinler ile bazi otomobil yedek pargalari) -NTV
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii

DESTEK 100.864* 98.494 97.671 97.482 97.275 w-w
GAPLER 99.768 97.064 93.275 ; 89.968 86.587 -84.246
DIRENC  102.328 w-w, 102.839 104.156 104.909-105.183

96.884 ;

%2,22 artis ile 101.983 puandan tamamladi. islem hacmi 14,8 mir TL.

95.330 94.602* 93.629

105.834- 105.930

BIST100 w-w 102.328 Yillik Ortalama 104.098 99.768 Gap..
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TRKCM 3.24 3.178 3.43 3.51 3.62
ZOREN 1.35 1.339 1.38 1.41 1.48 1.51
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Sgmk & Faiz Nisan Tiife %10,94
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 9,75’ten yiizde
8,75’e indirilmesine karar vermistir (bek —50bp)

Son donemde belirgin bir iyilesme gosteren cari
islemler dengesinin, emtia fiyatlari ve ithalatin
sinirlayici  etkisiyle yil genelinde 1hmh bir seyir
izleyecegi ongorilmektedir.

Uretim ve satislardaki diisiise bagl birim maliyet
artislari  takip edilmekle birlikte toplam talep
kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisinin arttigi
tahmin edilmektedir.

Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
yiizde 7,4),

2021 yil sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7
araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi
ongoriilmektedir.
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TUFE'de (2003=100) 2020 yili Nisan ayinda bir énceki aya gére %0,85, bir énceki
yilin Aralik ayina gore %3,16, bir dnceki yilin ayni ayina gére %10,94 ve on iki aylik
ortalamalara gore %12,66 artis gerceklesti.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33865

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300620

115.250-117.150-116.725-117.375

bandinda hareket etti.

Direng: 118.000

USDTRL 6.8578-6.8998-6.8321 bandinda hareket
etti

6.9742-6.9998,
7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..

Destek: 6.8307; 6.79356.7505 ; 6.6211 6.6075
6.5920 6.5661

Mayis ayinda toplam 19,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 40 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Haziran ayinda toplam 12,3 milyar TL'lik i¢ bo r¢ servisine karsilik toplam 22 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Temmuz ayinda toplam 20,5 milyar TLlik i¢ borg servisine karsi lik toplam 27 milyar
TL'lik i¢ borglanma

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.
i¢ borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanli@i hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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